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Finances internationales : Apocalypse fomorrow
Parce qu’elle s’est trop éloignee du réel, la finanice
internationale risque 4 towf moment Ia catasirophe

Dans le cadre du développe-
ment de leur activité, les grandes
entreprises industrielles et com-
merciales, recourent soit aux ban-
ques, soit au marché des valeurs
mobiliéres, afin de faire face a leur
besoins financiers.

Dans le marché boursier, les
entreprises acquiérent de I'argent
par |'émission des actions et des
obligations.

L'action représente une fraction
du capital social et elle génére pour
son acquéreur des revenus en
général périodiques et aléatoires.
L'obligation est un titre d'emprunt
négociable incorporant un droit de
créance sur la société émettrice.
L'obligation est émise en général
a un taux fixe pour une période
limitée. La bourse est un marché
spécialisé ol se confronte I'offre et

la demande des valeurs mobilig-
fes : les actions, les obligations, les

pigces d'or, ... etc. L'action qui est
émise au départ a un prix d'émis-
sion représentant sa valeur nomi-
nale, évolue en fonction des
performances réalisées, de I'image
de marque, par |'effet de la con-
joncture internationale ou parfois
par la spéculation.
Baromeéire

Ainsi, & cause de I'importance
des échanges réalisés, la bourse
constitue un vrai barométre pour
analyser I'économie d‘un pays.

Au niveau des grandes bourses

- telles que Wall Street, Tokyo ou
Paris, de millions d'actions chan-
gent de main chaque jour. Grace
au- développement des Téiécom-
munications et de I'informatique
des actions peuvent étre vendues
a New York pour des acquéreurs
3 Tokyo. Mieux encore on peut
organiser des sénarios d'offres
publiques d'achat (0.P.A.) au
niveau intemational. La Connexion
entre les ordinateurs des différen-
tes bourses 4 travers les réseaux
de transmission de données, com-
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plique le controle des pouvoirs
politiques et fait propager un
symptome financier d’'une fagon
instantanée.

L'élévation des taux d'intérét au
niveau de certains pays Européens
pourra attirer des capitaux Améri-
cains et provoquer ainsi un man-
que de liquidité au niveau de Wall
Street, donc une préipitation pour
vendre plus d'actions. En général,
les banques centrales interviennent
pour limiter les dégats ; c'est ce qui
est arrivé le 19 octobre 1987.

L'échec de I'opération d'offre
publique d'achat sur la société Uni-
ted Airlines le 13 octobre 1989 avait
provoqué un mangue de confiance
et une baisse de ['indice Dow
Jones. La bourse pourra égale-
ment réagir positivement ou néga-
tivement a la suite d'un
changement dans le programme
politico-économique au niveau
d'un grand pays industrialisé.

Mais depuis le crach de 1987, on
a limpression que ['économie
mondiale se trouve confroniée a
des difficultés structurelles et non
uniquement conjoncturelles, ceci
se trouve confirmer par les séries
de tempétes boursiéres auxquelles
on a assisté pendant I'année 1980
{1) surtout au niveau des bourses
de Wall Street et de Tokyo.

* Ingénieur des télécom -
nications et emseignani &
'E.N.P.T. Maroc

(Suite en page 8)
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+ Lacrise du Golfe qui découle en
partie du probléme structurel dd &
I'endettement n'arrange guére la
situation financiére au niveau inter-

. national.

Instabilité

Parmi les facteurs importants,

. contribuant a I'instabilité des pla-
 ces financiéres on peut citer - le
manque de ressources financiéres
au niveau des pays en voie de
développement, manque di en
partie a la chute des exportations

_ des matiéres premiéres non éner-
gétiques. La situation de ces pays

se détériore encore plus aprés la
montée du protectionnisme et
I'apparition d'une normalisation de
plus en plus difficile & suivre au
niveau des marchés des pays

 industrialisés ol ils exportaient leur
produit habituellement. En outre
les Etats-Unis avec leur politique
monétaire, qui consiste 3 réduire
leur défécit budgétaire, en inon-
~dant la planéte avec des dollars
sans valeur, a contribué a la désor-

. ganisation des échanges au niveau
international.

~— Les hommes de la finance a
I'aide des terminaux connectés aux
réseaux télé-informatiques et a
I'aide de l'ingénierie financiére et
boursiére s'intéressent de plus en
plus & un gain élevé et rapide dans
n'importe quel pointt du globe.

— Cette course a provoqué la
rupture entre |'économie réelle et
I'économie financiere basée uni-
quement sur la spéculation et les

- pratiques d'0.P.A. «sauvagesy.
Ainsi aujourd’hui les flux monétai-

res dans les marchés de I'écono-
mie financiére sont de 40 fois plus
élevés par rapport aux échanges
entrepris dans le marché de I'éco-
nomie réelle.

— La fonction production dans
les entreprises industrielles a force
de tourner autour d'un marketing,
agressif et «sauvagey» a conduit
I'économie mondiale & un désor-
dre sans précédent. Toutes les
entreprises visent a travers leur
stratégie a étre de plus en plus
compétitives. -~

La réduction des codts de pro-
duction est I'un des moyens
d'action utilisée pour atteindre
I'objectif cité.

Cette réduction est atteinte par
I'amélioration de la productivité,
opération qui se traduit par la con-
ception de produits finis de qua-
lité et & chaque fois avec moins
d'emplois et moins de matieres
premiéres dans le processus de
fabrication. Ainsi par exemple avec
le progres réalisé dans les télécom-

munications, 50 kg de fibre opti- .

que permettent de transmettre
autant de communications télé-
phoniques, télex et de transmis-
sions de données qu'une tonne de
fil de cuivre. La matiére premiére
et la main-d'ceuvre nécessaire pour
fabriquer un micro-processeur
représente & peine 8 a 10 % du
co(t total de la production.
Tout indique, compte tenu des
investissements importants réalisés
dans le programme de recherche
quela tendance va continuer vers
moins de matiére premiére et
moins de main-d'ceuvre dans le
processus de fabrication, surtout

depuis I'avénement de la roboti-
que. Déja on compte 150.000

éobots industriels au Japon et

0.000 aux U.S.A. L'introduction §
des systémes experts, congus a
base de l'intelligence artificielle,
dans le secteur tertiaire au niveau
des études va certainement provo-
quer un ravage dans la commu-
nauté des cadres supérieurs. ./

La fonction finance au niveau
des grandes sociétés se trouve trés
affectée par les différentes pertur-
bations boursiéres. Les difficultés
au niveau de cette fonction se tra-
duisent par un manque de liquidité
au niveau de leur trésorerie, car le
portefeuille d'actions détenu
devient de moins en moins solva-
ble et par une dépréciation de leur
passif. Ce qui par conséquent
engendre moins d'investissement
a court et a long terme.

Réformes

Une analyse du secteur de la
microélectronique et de I'informa-
tique, qui semble remplacer I'ére
de l'acier, permet de dégager
I'ampleur de la crise.

Au cours de l'année 1989,
I'entreprise Bull aux Etats-Unis a
perdu 40 millions de dollars et la
société IBM a vu s'évaporer plus
de 75 % des bénéfices qu'elle avait
prévu au dernier trimestre de la
méme année.

L'un des secteurs également
touché par les séries de booms
chroniques que connait la finance
internationale est celui des ban-
ques. En effet quelque 35 banques
Américaines sont proches de la
faillite dans le cas ot elles ne rece-
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vront pas un soutien d'ici la fin de
I'année 1990.

Compte tenu de la gravité de la
situation, a-t-on songé a mettre en
place une politique de réforme qui
permettra de sauver ['économie
mondiale d'une récession compa-
rable a celle de 1929 ?

Maurice Allais I'ingénieur poly-
technicien, prix Nobel d'Economie
en 1988, propose a cet effet quel-
ques réformes touchant le systéme
monétaire international. Il préco-
nise |'abandon du dollar, comme
monnaie de compte, comme mon-
naie d'échange et comme monnaie
de réserve sur le plan international
et l'interdiction aux banques de
dépdt de contribuer a la création
mongtaire par le biais du taux
d'intérét. Ces banques doivent se
contenter de facturer les services
et les frais engageés.

— Quant aux banques de prét,
elles doivent préter de I'argent
pour des périodes plus rappro-
chées. Les bénéfices engendrés
par |'effet de création monétaire
due aux taux d'intéréts, doivent
étre versés a la collectivité ce qui
permettra d'aprés toujours Mau-
rice Allais I'économiste libéral ! de
réduire les impots.

Reste a savoir si ces réformes
sont réalisables sans grandes dif-
ficultés dans I'environnement éco-
nomique actuel ? et si elles sont
suffisantes pour remédier a
I'ensemble des problémes que
connait I'économie mondiale ?

(1) La bourse de New York a chuté
de 3 % le 22.1.90

La bourse de Tokyo a chuté de
4,5 % le 26.2.90, de 6,6 % le
2.4.90 et de 2 % le 1.10.90. 3«




	SKMBT_C45117112019170_0001
	SKMBT_C45117112019170_0002

